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Resumen Ejecutivo

ARROZ

e Se observa un escenario internacional muy dificil y complejo en lo que va del 2019, con una elevada produccién mundial,
lento dinamismo del comercio, elevados stocks de arroz y bajos precios, especialmente en lo que va del 2019.

e Enel contexto nacional, no obstante la caida de la produccidn en un 9%, entre enero y febrero de 2019 (316 mil t), tambien
se observa una caida de los precios, jalados por el contexto internacional y el exceso de arroz acumulado (Amazonia)
con un precio promedio de 0,83 ctvs por kilogramo. En el periodo enero-marzo de 2019, no hay mayores exportaciones
salvo lo colocado a Colombia bajo la cuota (3,4 mil t); sin embargo preocupa el incremento de las importaciones en 18%
respecto a similar periodo del 2018 (83 mil t), basicamente de Uruguay y Brasil.

ALGODON

e Los precios internacionales mensuales del algoddn durante el 2018 tuvieron un marcado ascenso hasta alcanzar al mes de
junio del mismo afio un pico de 98 centavos de ddlar por libra, sin embargo, a partir de julio muestran un comportamiento a
la baja con una caida hasta descender a un piso de 81 centavos de délar por libra en febrero de 2019. Cabe precisar que en
marzo de 2019 alcanza 84 centavos de ddlar por libra, subiendo tres puntos.

e Laproduccion del algoddn crecid 26,7% al primer bimestre del afio 2019, debido al mayor incremento de la produccién en Ica.

e Entre enero—marzo 2019, las exportaciones del algoddn registraron una caida de 38,7% en sus diferentes presentaciones
(algoddn sin cardar ni peinar, algodén cardado o peinado y desperdicio de algoddn). Los principales mercados de destino
fueron Japdn, Ecuador y Espafia.

e Importaciones para el primer trimestre 2019, el valor CIF de las importaciones de algoddn registraron USS30 983 miles,
presentando una caida de 9,1%. Siendo el principal mercado de origen Estados Unidos.

AZUCAR

e Los precios en el mercado internacional para el 2019, continuarian bajos, por el elevado stock mundial que ha contraido
el comercio mundial.

e Enelcontexto nacional, se prevé unincremento de la produccién, por mayores areas con cultivo y mejores rendimientos,
que podria mantener los precios bajos y estables a nivel interno.

e Las exportaciones por la cuota principalmente con los Estados Unidos podrian ir retomandose, dada el mayor volumen
de la oferta productiva nacional; en los tres primeros meses del 2019 se ha logrado incrementar las exportaciones
(138%) de azucar principalmente a EE.UU por un volumen de 13 mil toneladas y a Colombia cerca de 15 mil toneladas.

CACAO

e Los precios internacionales de cacao contindan mejorando a nivel internacional, esto se explica principalmente por
las Iluvias inusualmente fuertes en Africa Occidental y posibles propagacién de enfermedades por las principales
regiones cacaoteras de Costa de Marfil.

e La produccion de cacao en grano crecio en 29,7% al primer bimestre del afio 2019, por la mayor produccién en las
zonas productoras de Ucayali, San Martin y Cusco. Asimismo, para los meses de abril hasta agosto de cada afio se
alcanza los volumenes mas elevados.

e Exportaciones entre enero —marzo 2019 de los agregados de cacao fueron de 16,3 mil toneladas, siendo inferior en
1,4 mil toneladas menos (7,7%) a lo colocado en el mismo periodo del afio 2018, esto debido a las menores ventas de
cacao en grano, los chocolates y demas prepraciones.

e Importaciones para el primer trimestre 2019, el volumen de cacao agregado fue de 3,0 mil toneladas, se compraron
0,4 mil toneladas mas (15,6%) en el mismo periodo del afio 2018, primodialmente chocolates y manteca de cacao.

CAFE

e Seobservaun escenario internacional muy dificil y complejo para la campafia 2018/2019, con una elevada produccion,
un estancamiento en el consumo mundial, que ha derivado en un incremento sustancial de los stocks de café. En
este contexto, las perspectivas de los precios internacionales, agudizados por las manipulaciones especulativas en la
bolsa, son de un deterioro permanente.

e Entre enero y febrero de 2019 la produccién se ha incrementado en 16,6% respecto al mismo periodo del 2018.
Mientras que los precios del café en chacra siguen cayendo, permanentemente, al mes de febrero estaba en 4,5 soles
por Kg. Las exportaciones entre enero-marzo 2019 se han incrementado en 10% en volumen, y no ha aumentado en
términos de valor.

MAiZ AMARILLO DURO

e Se prevé en el escenario internacional al 2019, se mantengan los precios bajos, por el alto stock y la mayor oferta
exportable.

e En el primer bimestre del 2019 la produccién de MAD fue menor en 8,8% con respecto al mismo periodo 2018, debido
a los menores rendimiento y precios bajos.

e Se debe tender hacia una reduccién de los costos de produccion en el corto a mediano plazo que rentabilice a los
agricultores maiceros del pais, fortaleciendo dos factores estratégicos: semilla certificada y asistencia técnica continua,
que tiendan al aumento de la productividad y competitividad del cultivo.
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I. MERCADO INTERNACIONAL

Precios
el informe especializado de Infoarroz, los precios
internacionales FOB de exportacion en el primer

internacionales mensuales, segun

semestre del 2018 alcanzaron los niveles mas
importantes del afo, para declinar moderadamente
en el segundo semestre, muy en especial en el Ultimo
trimestre, registrando los niveles mas bajos del afio
entre noviembre y diciembre. Los mejores precios se
explicaron por el activo comercio durante buena parte
del afo, en especial en el Sudeste Asiatico (Indonesia,
Filipinas). En el resto del mundo el comercio se mantuvo
estable debido a las disponibilidades internas.

Precios internacionales diarios, se ha tomando
como referencia el precio del arroz tailandés, que es un
pais exportador y fijador de precios, cuyo precio muestra
una recuperacion paulatina de los precios diarios se
observa especialmente a partir de enero, continua en
el mes de febrero, y en la Ultima semana de marzo ha
alcanzado un valor de USS 411 la tonelada, explicado por
la fuerte demanda de arroz precocido en los mercados de
Africa y Oriente Medio, segln el USDA Post.

Precios a futuro, en los dltimos meses, incluso al
11 de abril de 2019 muestran espectativas de caida de
los precios de arroz a mayo de 2019, incluso al mes
de enero de 2020 y al mes de mayo de 2020, debido
a ventas especulativas. Esta situacién es el reflejo de
los datos del informe del USDA del 9 de abril que
redujo su estimacion de las exportaciones de arroz de
los EE. UU. para 2018/19 y aumentd su estimacion de
existencias finales. La mayor parte de la disminucién
de las exportaciones fue para el arroz de grano medio y
corto debido al lento ritmo de las exportaciones.

II. MERCADO NACIONAL

La producciéon nacional, en el periodo ene-dic
2018 se ha producido 3 507 mil toneladas de arroz
cascara, con un incremento de 15,4% respecto al mismo
periodo de 2017. Este mayor crecimiento de arroz
se explica al clima favorable que ha propiciado unas
buenas cosechas; asimismo, al aumento de las areas
sembradas y a un mayor rendimiento. En los meses de
enero y febrero del 2019 se registrado una produccién

de 316 mil tonelada, 9% menor al volumen producido
en similar periodo en el 2018 (347 mil toneladas).

Precios mayoristas mensuales, en el mercado
de Santa Anita, se observan dos tipos representativos de
arroz, uno es el “Costeilo” importado del Uruguay que
hasta el mes de abril de 2018 se habia mantenido entre
S/3,65y S/3,75 el kilo (embolsado) pero a partir de mayo
se ubica por encima de los S/ 4 soles, hasta noviembre,
a partir del siguiente mes cae a S/ 3,95 hasta el mes de
febrero, jalado por la caida de los precios de los otros tipos
de arroz, en el mes de marzo se ha recuperado a S/3,99.

El otro tipo de arroz es el “Superior”, que tiene una
mayor demanda en el pais, éste se ofreciaa S/ 2 soles el
kilogramo hasta abril de 2018; a partir de mayo el precio
cae de manera permanente hasta alcanzar un precio de
S/1,88 en diciembre de 2018. En los siguientes meses
del 2019 se mantiene esta tendencia, de manera que al
mes de marzo registra el precio mas bajo del periodo S/
1,85 por kilogramo. Otros arroces nacionales muestran
el mismo patrén de comportamiento, a diferencia del
arroz uruguayo.

Exportacion nacional, el Perd ain no ha entrado
a competir en el mercado mundial, eventualmente
exporta pequeiios volimenes de arroz pilado hacia
los paises vecinos. En el 2019, al mes de marzo, se ha
exportado por un volumen de 3 489 toneladas. De este
total 3 409 toneladas se han destinado a Colombia, bajo
la cuota que Peru ha recibido por 45 mil toneladas para
el periodo setiembre 2018-agosto 2019. La diferencia
(80 tm) se ha exportado a Chile.

Importaciéon nacional, en el 2019, al mes de marzo
la situacién se ha complicado pues las importaciones se
han recuperado en 18%, pasando de 70,5 mil toneladas
a 83 mil toneladas, siendo un 65,3% originario de
Uruguay, un 27,7% de Brasil y 3% de Tailandia.

En lo que va del 2019 (enero-marzo) no obstante una
tasa arancelaria de US$97 por tonelada, el exigente
consumidor nacional viene demandando un arroz
premium uruguayo y el competitivo arroz brasilefio,
ahorrando costos de transporte ahora viene ingresando
directamente a través de la interocednica sur.
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I. MERCADO INTERNACIONAL

Precios internacionales mensuales, en el 2017 el
precio del algoddn de referencia (indice A Cotlook), mostré
un comportamiento decreciente, llegdndose a cotizar en el
mes de septiembre en US80 centavos por libra.

A partir de enero de 2018, se observa un incremento
sostenido de los precios hasta alcanzar un pico de
98 centavos de ddlar por libra en el mes de junio, sin
embargo, la tendencia vuelve a revertirse a partir de
julio hacia adelante, con la caida de los precios hasta un
piso de U$87 centavos por libra. No obstante, el precio
del algoddn se muestra atractivo comparando con los
promedios del afio 2017. Este incremento se debe al
crecimiento del consumo de paises como China e India.

En los meses enero, feberero y marzo 2019 se cotizd en
82,81y 84 centavos de ddlar por libra, respectivamente.

Precios internacionales diarios, tomando como
referencia (indice A del Cotlook), en los tres ultimos
meses muestran un comportamiento muy inestable,
desde los primeros dias de enero, se observa una caida
de los precios de 79,7 a 79,4 centavos de délar la libra.

Mas adelante el precio empieza a recuperarse y el 27
de marzo alcanza USS 87,3 centavos la libra, para luego
caer nuevamente el 29 de marzo a USS 85,3 centavos la
libra.

Precios futuros, tras la recuperacion de los precios
en los ultimos dias, a futuro se muestra en general una
tendencia hacia la baja. En ese sentido, al mes de mayo
2019 se estima una caida de los precios (DIr 369,50/
paca) que vendra recuperandose paulatinamente, pero
gue se mantendria por debajo de los precios actuales.

1. MERCADO NACIONAL

Produccioén, luego de alcanzar un volumen de
produccidn cercano a los 160 mil toneladas en afos
anteriores, es en el 2017 que toca piso, con una

produccion de 23 mil toneladas. En general esta menor
produccion se explica por la permanente caida de los
preciosy su reconversion hacia productos mas rentables,
tales como : maiz, arroz y caiia de azucar.

En el 2018 se muestra una recuperacién que alcanza las
43 mil toneladas, explicada por el buen clima, propicio
para unas buenas cosechas, al aumento de las areas
sembradas y un mayor rendimiento.

En enero-febrero 2019, la produccidon nacional de
algoddn registré un crecimiento de 26,7% al alcanzar
un total de 4,301 toneladas, monto superior en 907
toneladas a lo obtenido en el mismo periodo del 2018.

El crecimiento registrado se explica principalmente al
mayor incremento de la produccién en Ica.

En relacidn al calendario de cosechas, el algoddn en
Peru se produce durante todo el afio. Pero los picos de
produccidn, se dan entre los meses de abril a julio.

Exportaciones, durante el primer trimestre del
2019, las exportaciones de algoddn en su diferentes
presentaciones (algoddn sin cardar ni peinar, algoddn
cardado o peinado y desperdicio de algoddn)
registraron una caida de 38,7%, al alcanzar un total de
USS150 miles de valor FOB, monto menor en USS 94,5
miles a lo obtenido en el mismo periodo de 2018 (USS
244 miles), siendo el algoddn cardado o peinado el que
representd el 61% del total, al totalizar US$91 miles.
Los principales mercados de destino fueron Japdn,
Ecuador y Espaia.

Importaciones, entre enero y marzo del 2019, el
valor CIF de las importaciones de algodén registraron
USS$30 983 miles, cifra inferior en 9,1% (USS3 097 miles)
con respecto al mismo periodo del afio anterior. Cabe
indicar, que la Subpartida 5201: algoddn sin cardar
ni peinar, Unica subpartida que se registra al primer
trimestre del 2019 y como principal mercado de origen
Estados Unidos.
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I. MERCADO INTERNACIONAL

Precios Internacionales, en los ultimos meses
del afio se observd una ligera alza en el precio del
azucar, que se prolongd hasta el mes de febrero, sin
embargo al mes de marzo 2019 los precios vuelven a
disminuir (USS337 contrato 5 y US$275 x t contrato
11), explicado por perspectivas de una mayor oferta
oferta de Brasil, aunada al elevado superavit global de
azucar. Por otro lado esta baja podria ser contenida por
el alza del petréleo ademds de previsiones de menores
areas sembradas en Tailandia y estimaciones de menor
produccidn de azucar en la region de la Unidn Europea,
el clima adverso en importantes zonas productuctoras
como Rusia y pérdidas de la producciéon en la India
(por clima calido) podrian contener la disminucién en
los precios del azlcar en también estd en Brasil, hay
una preocupacioén por el clima y la baja produccidn de
cafia, en el mercado se contempla la posibilidad de una
menor produccion procedente de Brasil para la presente
campania; asismismo, Brasil ha estado utilizando gran
parte de su cosecha para la produccién de etanol. Todos
estos factores podrian contribuir a reducir el superavit
global previsto para el periodo 2018-2019.

Los futuros del azticar contrato 5 en Londres
al 11 de abril cerraron al alza, sin embargo los futuros
del azucar contrato 11 (bolsa de New York) para los
proximos meses, se debe tener en cuenta que el
comportamiento de estos precios a futuro son muy
volatiles en las respectivas bolsas.

II. MERCADO NACIONAL

La Produccién nacional, al 2018, se recuperd
incrementando en 10% respecto al afio 2017, habiendo
logrado 10,3 millones de toneladas , debido a mejores
condiciones climadticas, que permitieron incrementar
el area cosechada en 9% respecto al afio anterior;
Lambayeque (13%) y La Libertad (3%) son las que
mas han aportado, asimismo hubo una mejora en los
rendimientos (122,5 toneladas).

Para el 2019, se espera un nivel de produccion
probablemente mayor a la campafia anterior, por las
mayores extensiones de areas de cultivo y mejores
rendimientos de la caifa de azlcar; se puede estimar
gue las importaciones disminuyan. Los precios internos
podrian ir amortiguandose, tras la caida de los precios
internacionales.

En cuanto a los precios mayoristas, comercializados en
el mercado de productores de Lima (Santa Anita), en
los ultimos meses el precio del aztcar blanca ha venido
disminuyendo, al mes de diciembre de 2018 registrd
S/1,78 x kg, sin embargo al mes de marzo de 2019 se
nota un leve incremento a S/1,79 x kg.

Respecto al azucar rubia, éstas también disminuyeron
debido a la mayor oferta interna de azlcar rubia, y los
bajos precios internacionales que impactaron en los
precios internos. En los Ultimos meses se ha mantenido
casi sin variacion sin embargo con una ligera tendencia
al alza, al mes de marzo se observa un ligero incremento
de S/1,64 x kg. Para los siguientes meses, los precios
seguirian manteniéndose estables.

Importaciones, en los tres primeros meses del
afio 2019 se han observado niveles muy bajos de
importacién (del orden de 40% menos), se prevé que las
importaciones para este afios sean aun menores.

Exportaciones, en los tres primeros meses del
2019 (enero a marzo), el volumen de las exportaciones
aumentaron 138%, dando algunas sefiales de poder
colocar el excedente productivo principalmente al
mercado de Estados Unidos donde se exportaron
cerca de 13 mil toneladas y a Colombia cerca de 15 mil
toneladas.
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I. MERCADO INTERNACIONAL

Precios internacionales mensuales, durante el
2018 los precios del cacao en grano tuvieron un mejor
comportamiento en relacién al afio 2017, alcanzado un
pico de USS 2,660 por tonelada durante el mes de mayo
2018, para mas adelante ir declinando ligeramente,
pero manteniéndose en niveles muy por encima de lo
registrado en los meses correspondientes al afio 2017.

Considerando que de mantenerse el crecimiento que
esta experimentando la demanda de cacao en grano, se
estima que los precios mejoren y se ubiquen por encima
de los US$2,800/t. Cabe precisar que durante los meses
enero amarzo 2019 se cotizé en USS 2,239 por tonelada.

Precios internacionales diarios, al mes de
diciembre 2018, se muestra una ligera recuperacién del
precio, es el caso del cacao ICCO vy las cotizadas en la bolsa
de Londres y Nueva York. Esta alza de los precios se debia
a dos factores principales: En primer lugar, las lluvias
inusualmente fuertes en Africa Occidental suscitaron
cierta preocupacidon ante la posible propagacion de
enfermedades por las principales regiones cacaoteras
de Costa de Marfil y en segundo lugar, se notificaron
unas moliendas superiores a lo esperado en Europa,
Norteamérica y Asia.

Precios a futuro, segun lo cotizado en la bolsa de
Nueva York, al cierre del 10 de abril del 2019 para los
meses julio a diciembre 2019 hasta diciembre 2020 se
mostrara un avance positivo.

1. MERCADO NACIONAL

La produccién de cacao en grano, desde hace
10 afios viene incrementdndose sostenidamente,
creciendo a una tasa de 15,6% promedio anual. En el
afio 2018 se ha producido 135,3 mil toneladas de cacao
en grano, con un aumento de 11,0% respecto al mismo
periodo de 2017 (121,8 mil t); situacion explicada por
mayores cosechas principalmente en las regiones de
Piura, Pasco, Ucayali y Cajamarca.

Cabe destacar que el Peru es considerado uno de los
principales productores y proveedores de cacaos finos
y de aroma y el segundo productor de cacao orgdnico
a nivel mundial. Asimismo, el 60% de la biodiversidad
existente de cacao (material genético) se encuentra en
nuestro pais.

En los primeros meses enero y febrero de 2019, la
produccidon acumulada es de 20,7 mil toneladas, un
29,7% por encima de la producciéon en el mismo periodo
de 2018 que fue de (4,7 mil toneladas). En cuanto a la
estacionalidad de la produccion de cacao en grano, se
da en todo el afio. Sin embargo, durante los meses de
abril hasta agosto de cada afio se alcanza los volimenes
picos de produccion.

Exportacion, durante el periodo enero-marzo del 2019,
las exportaciones agregadas cacao alcanzaron los 16,3
mil toneladas, siendo inferior en 1,4 mil toneladas
menos (7,7%) a lo colocado el mismo periodo del afio
2018, debido a las menores ventas de cacao en granoy
chocolates.

Los principales paises de destino de las exportaciones de
cacao en grano, crudo o tostado fueron Indonesia y los
paises europeos: Holanda, Italia y Espafia (participando
con mas del 73% del total exportado), mientras que
en presentaciones como: Manteca, grasa y aceite de
cacao destaca EE.UU. (38%) y algunos paises de Europa
Alemania, Holanda, Francia.

Importacién, para el primer trimestre 2019, el volumen
importado de cacao agregado fue de 3,0 mil toneladas,
0,4 mil toneladas mas (15,6%) de lo que se compré en
el mismo periodo del afio 2018, debido al aumento de
chocolates y manteca de cacao.

Respecto a los principales mercados de origen de las
importaciones de chocolates, provienen principalmente
de los siguientes paises: Estados Unidos y Brasil con
(18%) cada uno, Malasia (12%), Chile (8%), juntos
representaron un 56% del total importado.
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I. MERCADO INTERNACIONAL

Precios internacionales mensuales, de acuerdo
con las cifras de fuente ICO los precios mensuales han
venido cayendo sostenidamente durante el 2017, en
el 2018, y en lo que va del 2019. En los mese enero y
febrero se cotiza en 128 ctvs/Lb.

Una de las causas para este deterioro de los precios es el
superavit de produccidn respecto al consumo, en el afio
cafetero 2018/2019, se observa un exceso de oferta por
un volumen de 2,29 millones de sacos. Este exceso es el
gue sigue presionando hacia la baja a los precios y segun
la Organizacion Internacional del Café, es probable que
continue en los préximos meses del 2019.

Los precios diarios internacionales, de los
“Otros suaves” precio referencial para el café peruano,
muestran una ligera recuperaciéon a partir del 18 de
diciembre de 2018, incluso hasta el 31 de enero, para
revertir su tendencia en los siguientes dias, de manera
gue a mediados de marzo se encuentra en una caida de
sus precios. Cabe sefalar que los precios de los “otros
suaves” y de los “suaves colombianos” se han igualado
desde noviembre de 2018 hasta mediados de marzo,
anteriormente se observaba serias diferencias entre
ambos tipos de café de la variedad Arabica, aunque en
la Ultima semana de marzo se aprecia nuevamente esta
diferenciacion de precios, dado el posicionamiento del
café colombiano.

Precios futuros, de acuerdo con muchos operadores,
Brasil continla ofreciendo y ha sido un vendedor y
exportador muy grande en los ultimos meses. Los
precios se estan moviendo por debajo de los niveles
rentables para la mayoria de los productores mundiales.

Una mayor caida hard que los agricultores de Brasil,
Perd y Vietnam empiecen a perder dinero. Brasil tuvo
un gran afo de produccién para la cosecha actual, pero
la préxima cosecha deberia ser menor. Se estima una
produccion actual de Brasil de 62 0 63 millones de sacos
0 mads, para el proximo afio puede caer a 52 millones
de sacos. Hay prondstico de lluvias para esta semana
y las condiciones del cultivo se consideran buenas.

Vietnam esta activo en su cosecha, pero los productores
no estan dispuestos a vender a los precios actuales.
La produccidn en Vietnam se estima en menos de 30
millones de sacos debido al clima desigual durante la
temporada de crecimiento.

Il. MERCADO NACIONAL

Produccion nacional, en lo que va del mes de enero
y febrero de 2019, la produccién acumulada es de 7,8
mil toneladas, un 16,6% por encima de la produccion
en el mismo periodo de 2018 (6,7 mil toneladas). Esta
cifra es aun muy pequefia por cuanto el grueso de la
produccion se inicia en el mes de marzo de cada aioy la
mayor concentracion de la produccion se observa entre
mayo y junio de cada afio.

Exportaciones nacional, de café en grano, durante
el 2018 se ha incrementado en 10% en términos de
volumen (268 miltm en 2018), mientras que en términos
de valor se ha mantenido casi en su mismo nivel, con
USS 700,6 millones en 2018 (-0,7%).

Situacidon que se explica por la caida de los precios
internacionales y se refleja en los menores ingresos.
En el periodo enero-marzo del 2019 se ha logrado
incrementar el volumen de las exportaciones en 5,8%,
al haber alcanzado la cifra de 31,2 mil tm (29,5 mil tm
en el afio anterior), lo mas importante es que el valor
exportado se ha incrementado a una tasa superior en
este mismo periodo (10,4%), lo cual nos indica que los
precios han mejorado ligeramente.

Es importante mencionar que el mercado
norteamericano, asi como el de Canadd, Alemania,
Suecia, Colombia y Corea del Sur han mantenido un
creciente comportamiento en valor y volumen, situacion
contraria a otros mercados que han caido en valor o
volumen, como Bélgica, Inglaterra, Japdn e Italia.

Respecto al comportamiento mensual de |las
exportaciones de café en grano, se aprecia una evolucion
estacional, a partir de junio hasta diciembre de cada
afio un mayor volumen. Se continua exportando en
los siguientes meses del afio (enero-mayo) en menor
volumen.
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Al mes de marzo la cotizacidn del maiz norteamericano esta
alrededorde 176 USS x t. con una relativa alza sustentada en
el incremento de la demanda mundial, en las expectativas
de compras por parte de China y las condiciones climaticas
desfavorables en los Estados Unidos. Para los proximos
meses debido a los altos stock mundiales disponibles, se
prevé que los precios disminuyan o se mantengan bajos.

de Chicago al 11 de abril de
2019 cerraron a la baja, por el alza registrada en el trigo
y el optimismo de que China pudiera llegar a comprar
etanol o granos destilados, asimismo a las perspectivas
de inventarios finales en Estados Unidos para el periodo
2019-2020, que estarian disminuyendo respecto del
periodo anterior, a pesar de su buena produccion. El
acercamiento y las negociaciones comerciales entre
Estados Unidos y China también son un buen punto que
alivia la tensidn que se habia manifestado.

en los dos primeros meses del
afio 2019 la produccién fue menor (-8,8%) a lo obtenido
en el mismo periodo (enero y febrero) del afio 2018. El
avance de siembras en la presente campafia 2018/2019
de agosto a febrero fue de 164,9 mil ha menor en 12,3%
a lo programado para el mismo periodo en el Plan
Nacional de Cultivos (PNC). Asimismo, en el PNC se ha
previsto la siembra de 283,9 mil has, con lo ejecutado
de siembras al mes de febrero se tiene un avance de
58% de lo previsto; bastante menor, debido a los precios
deteriorados en chacra, que no les permite cubrir los
altos costos del cultivo, desincentivando las siembras
en los principales departamentos mostrando tasas
negativas respecto al afio anterior: Amazonas (-59%), La
Libertad (-50%), Lambayeque (-12%), Lima -40%), Piura
(-14%), San Martin (-23%) y Ucayali (-24%).
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tomados del mercado de Santa Anita
muestran un desempefio muy similar al de los precios
en chacra, y ambos tienen una relacién muy similar con
el comportamiento de los precios internacionales, con
la sola observacidn que los precios mayoristas tomados
del mercado de Santa Anita tienen un retraso entre
uno a dos meses (5/1,28 x kg, en diciembre 2018 y
en lo que va de marzo de 2019 S/1,24 x kg). Siendo la
explicacién de su comportamiento, la evolucién de los
precios internacionales y las crecientes importaciones
procedentes de los Estados Unidos.

los precios
al mes de marzo contintan relativamente bajos, en
algunas zonas productoras los precios por kilo son: La
Libertad S/0,92, Lima S/0,95, Piura S/0,94. San Martin
S/0,88, Loreto S/0,67 y Ucayali S/1,10.

Los productores mencionan que estos precios recibidos
por saco de 50 kg (S/45,0) no cubre sus costos de
produccidn los que deberian estar minimo en S/55,00
el saco.

Sinembargo, se espera que los precios tiendan a mejorar,
debido a las perspectivas de una menor produccién, sin
embargo, las condiciones del contexto internacional,
determinardn que los precios se mantengan en niveles
bajos.

en los tres primeros meses del
2019, el volumen de las importaciones totalizé 1,04
millén de toneladas, siendo 4,3% menos del volumen
importado en el mismo periodo del afio 2018. Principal
mercado fue EEUU con el 94%

Es previsible que las importaciones aln se mantengan
altos durante el afio 2019, por la gran demanda de la
industria de alimentos balanceados —principalmente
avicola-, que requiere de este principal insumo.
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