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e Lacampafia 2018/2019 fue muy dificil y compleja por la enorme sobre produccién de arroz y la elevada caida
de los precios. Sin embargo, se ha observado un crecimiento del consumo, pero proporcionalmente menor
respecto a la produccion, que ha derivado en un incremento sustancial de existencias de arroz pilado.

e En este contexto, los precios internacionales se han mantenido hacia la baja en especial, durante el segundo
semestre de 2018 y en el primer trimestre del 2019; sin embargo a partir de mayo e incluso en el mes de agosto
de 2019 se observa una recuperacién de los mismos; el arroz uruguayo tambien se mantiene estable.Explicada
por la escasez estacional entre los proveedores del hemisferio norte y en Tailandia y por la preocupacion

acerca del efecto del clima en las cosechas.

e La produccién nacional de arroz en el 2018 crecié en 15%, con un volumen de 3,5 millones de tm. Entre
enero-junio de 2019 ha caido en 12,1% respecto al mismo periodo anterior. Esta situacidn se va reflejar en los
precios en chacra, de manera que a partir de abril y en lo que va del mes de agosto de 2019 se aprecia una
recuperacion de los precios del arroz (S/ 1,05/Kg promedio).

I. MERCADO INTERNACIONAL

1.1 Produccién Mundial

De acuerdo con la ultima publicacidon del USDA-EE.UU. de
la primera semana de octubre, la produccién mundial de
arroz pilado, se confirma que en la campafia 2018/2019
se alcanzd un nivel récord de 498,9 millones de toneladas,
una de las cifras mas elevadas de los ultimos afios. Parala
nueva campafia 2019/2020 los estimados al mes de agosto
sefialaban un nivel de producciéon menor en la India y China
por problemas climatoldgicos; sin embargo las nuevas
estimaciones al 30 de setiembre muestran una produccion
de 497,8 millones de toneladas, 3,5 millones por encima
de lo estimado en el mes anterior (0,7% mas) es una cifra
muy cercana al volumen registrado en la campafa pasada.
Esta nueva situacion se va ver explicada por el incremento
de las previsiones de una mayor produccion de parte de
la India que va subir a 114 millones de toneladas, de 112
millones estimadas en el mes anterior.; asimismo Egipto
que va registrar un volumen de 4,3 millones de toneladas,
1,2 millones mayor al estimado en el mes pasado; Japdn
que va aumentar en 100 mil toneladas alcanzado la cifra de
7,8 millones de toneladas, gracias a una mejora en el clima.

1.2 Consumo Doméstico

Enlacampafiaconcluidaenel 2018/2019, deacuerdocon
el ultimo reporte del USDA, se calcula en 488,7 millones
de toneladas el consumo mundial de arroz, mientras
que las estimaciones para la nueva campafia 2019/2020
se vienen elevando paulatinamente, siendo el estimado
al 30 de setiembre de 492,5 millones de toneladas,
promovidas por una mayor demanda de paises del
Africa del Norte, como Egipto. Se puede observar que
en las cinco campanas el consumo de arroz ha venido
incrementandose a una tasa promedio de 1,2% afio. SIn
embargo, el volumen demandado sigue siendo inferior
al nivel de la produccidn estimada. La diferencia entre
la produccidn y el consumo en las Ultimas campaias ha

generado un saldo que viene incrementando los stocks
finales a niveles por encima del 30% de la produccién
anual.Siendo China, India, Indonesia, Bangladesh,
Vietnam y Filipinas, los mercados que van incrementar
sustancialmente su consumo.

1.3 Existencias finales

En la campafia 2018/2019 las existencias se elevaron
en un 5,97%, a un volumen récord de 171,8 millones de
toneladas, reflejo de una elevada produccién en las tltimas
tres campanfias y de un dindmico consumo, aunque en una
menor proporcién respecto a la produccién mundial. En
la campafia 2019/2020 se estima un crecimiento de 1,9%
y una nueva cifra récord de existencias de 175,1 millones
de toneladas, no obstante esta cifra alta, las estimaciones
iniciales eran de alrededor de 174,6 millones de
toneladas, pero los mayores estimados de produccion,
por encima de las cifras de consumo han aumentado los
niveles de existencias al mes de setiembre de 2019. Como
se puede observar son los grandes paises productores los
grandes consumidores y son ellos los que disponen de
un elevado nivel de existencias (China, India, Tailandia,
Filipinas, etc.).

1.4 Precios mensuales

Segun el informe especializado de Infoarroz, en el afio
2018 los precios internacionales FOB de exportacion
alcanzaron los niveles mas importantes del afio en
el primer semestre, declinaron moderadamente en
el segundo semestre, muy en especial en el ultimo
trimestre, registrando los niveles mas bajos del
afio entre noviembre y diciembre. En los siguientes
meses del 2019 siguieron a la baja, de manera que
los precios mas representativos, el arroz tailandés,
vietnamita y uruguayo cayeron durante el primer
trimestre (USS 393/tm, USS349/tm y USS 516/tm en
marzo, respectivamente); mientras que en el segundo
trimestre e incluso al mes de agosto de 2019 se aprecia
una oscilante recuperacién con USS 420/tm para
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el arroz tailandés, USS370/tm el arroz vietnamita y
USS$523/tm para el arroz uruguayo; el precio del arroz
de EE.UU. muestra una caida sostenida, USS 589/tm
en febrero 2018, US$525/tm en diciembre de 2018 y
US$490/tm en junio en 2019, pero se observa una ligera
recuperacién al mes de agosto (USS 510/tm). En el mes
de setiembre se observa una caida generalizada de
losprecios, afectadas por la fuerte caida del precio del
arroz vienamita (13,5%) y por las tensiones comerciales
que han limitado mayores importaciones.

1.5 Precios a futuro

Los futuros de arroz de Chicago cerraron al alza este
jueves, debido a la fortaleza del crudo. EI USDA en su
reporte de exportaciones semanal informd ventas netas
de arroz de EE.UU. 2019/2020 en 39,600 TM, cayeron
un 52% con respecto a la semana anterior y un 55%
con respecto al promedio anterior de 4 semanas. Los
aumentos principalmente para Corea del Sur (20,000
TM), México (8,900 TM), Canadd (4,000 TM), El
Salvador (3,000 TM) y Arabia Saudita (1,400 TM), fueron
parcialmente compensados por reducciones para Haiti
(100 TM). Las Exportaciones de 97,300 TM aumentaron
un 53% con respecto a la semana anterior y un 79%
con respecto al promedio anterior de 4 semanas. Los
destinos fueron principalmente a Irak (31,500 TM), Haiti
(30,400 TM), Japdn (25,000 TM), Arabia Saudita (2,400
TM) y México (2,300 TM).

II. MERCADO NACIONAL

2.1 Produccion Nacional de Arroz

En el periodo ene-dic 2018 se ha producido 3 508 mil
toneladas de arroz cascara, con un incremento de 15,4%
respecto al mismo periodo de 2017, equivalente a 469 mil
toneladas adicionales, especialmente de las regiones de
La Libertad, Piura, Lambayeque y Amazonas. Resultado
positivo desde el punto de vista del rendimiento, aunque
no necesariamente para los precios, que se mantuvieron
en caida. Este mayor crecimiento de arroz se explica
por el clima favorable que propicid buenas cosechas;
el aumento de las areas sembradas y a un mayor
rendimiento. Entre los meses de enero-agosto del 2019
(ultimo dato disponible en el MINAGRI) se ha registrado
una produccién de 2,43 millones de toneladas, -12,3%
menor al volumen producido en similar periodo de 2018
(2,8 millones tm) esta menor produccion se explica por
la fuerte caida de la produccidn en San Martin (4,5%),
Lambayeque (31,7%), Piura (25,6%) y La Libertad (15,3%)
y Tumbes (14,4%) entre otros. Esta situacion se viene
reflejando en una mejora de los precios.

2.2 Precios en Chacra

En el afio 2018 alcanza su nivel mas elevado en el mes de
abril (S/ 1,09 centavos/Kg), pero en los meses siguientes
empieza una contraccién de sus precios internos debido
a la enorme sobreproduccién de arroz, deterioro de los
precios que va tocar fondo en el mes de enero de 2019, en
los siguientes meses se observa una ligera recuperacion

de los mismos, aunque con un comportamiento muy
inestable de alzas y caidas, para estabilizarse en los
meses de abril y mayo de 2019 alrededor de S/.0,93
centavos por Kg, mejora ligeramente en junio y julio de
2019 (S/ 0,94 centavos/Kg), aunque en el mes de agosto
vuelve a declinar el precio promedio (S/ 0,85 centavos/
Km). Sin embargo, informes desde San Martin, Chiclayo,
La Libertad, nos informan que los precios en chacra se
encuentran alrededor de 1 sol el kg.

2.3 Exportaciones de Peru

El Perd aun no ha entrado a competir en el mercado
mundial, eventualmente exporta pequefios volumenes
de arroz pilado hacia los paises vecinos. En el 2018
apenas se exportd 328 toneladas, con un 85% de
incremento respecto al mismo periodo del afio anterior
(178 toneladas). En el 2019, al mes de setiembre se ha
exportado por un volumen de 30,7 mil toneladas (USS
16,6 millones). De este total el 99,7% se ha destinado a
Colombia, bajo la cuota que Peru ha recibido de 45 mil
toneladas para el periodo setiembre 2018-agosto 2019
aparentemente no se ha cubierto dicha cuota por los
bajos precios en Colombia. En el nuevo periodo setiembre
2019-agosto 2020 la cuota se ha elevado a 60 mil tm, se
espera un mejor precio ante las menores cosechas en
Colombia. En afios anteriores se habia logrado exportar,
en el marco de la CAN, volimenes superiores a las 40 mil
toneladas, principalmente al mercado colombiano; sin
embargo, en estos ultimos aflos Colombia ha limitado su
acceso con medidas no arancelarias, que se ha logrado
levantar parcialmente.

Recientemente el Congreso ha acordado la modificacion
de la Ley que regula la aplicacion del Impuesto a la
Venta del Arroz Pilado (IVAP), a fin que no se aplique a
las exportaciones. En cuanto al comportamiento de los
precios unitarios de exportacién, estos han declinado
alrededor de un 61%, entre enero y setiembre de 2019
respecto al afio pasado, con un promedio de US$525/t,
versus USS 1370/t en el periodo anterior.

2.4 Importaciones de Peru

Contrario al comportamiento de periodos anteriores,
en el 2018 se aprecid un volumen importado de 272 mil
toneladas, representando una caida de 32,3% respecto
al mismo periodo del aiio anterior (402 mil toneladas),
explicada por la elevada produccién nacional en el 2018.
Enel 2019, ante una menor produccion, lasimportaciones
se habian incrementado al mes de junio en 6,4% respecto
al afio anterior. Sin embargo el acumulado al mes de
agosto de 2019 muestra un estancamiento y caida de las
importaciones (-1,4%) pasando de 179,5 mil toneladas a
177,0 mil toneladas, origindndose un 56% de Uruguay, un
38% de Brasil y 3% de Tailandia.

En el 2019 las importaciones estan siendo influenciadas
por un contexto mundial de precios bajos y Peru
mantiene una arancel especifico de US$84/tm bajo la
Franja de Precios, que ahora se aplicara incluso a las
importaciones que ingresen a la zona del Convenio
Peruano-Colombiano-PECO (Amazonia).
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Algodon

e E| USDA de los Estados Unidos ha estimado una caida de la produccion mundial de algodén en 4% en la
campanfia 2018/2019, aunque se esperaria un pequefio aumento del consumo, de ahi que los stocks van
declinar ligeramente debido a que estos van cubrir la mayor demanda, pero en la nueva campafia 2019/2020
se recuperaria la produccién en 5,4%, de manera que los precios se van mantener sin mayores cambios.

e La produccion nacional del algoddn crecié 22,0% entre enero-agosto, debido al mayor incremento de la

produccion en Ica.

e Entre enero-septiembre 2019, las exportaciones de algoddn han registrado una caida 24,1%, con un volumen
de 855 t, en comparacion al periodo anterior y las importaciones una caida de 8,2% con 37,5 mil toneladas.
Siendo los principales mercados de destino, Ecuador, Alemania y Japdn; y el mercado de origen de las

importaciones Estados Unidos.

e En cuanto a los precios en chacra, muestran un comportamiento ligeramente estable, alrededor de 3 soles el
kg., en el mes de agosto el precio promedio mensual fue de 3,41 soles por kg.

I. MERCADO INTERNACIONAL

1.1 Producciéon mundial

De acuerdo a las estimaciones de USDA para la campaia
2018/19, se esperaria un descenso en 4% de la produccidon
mundial de algoddn, para llegar a 25,8 millones de
tonelada, situacion que estaria siendo explicada por la
fuerte caida de la producciéon de Estados Unidos (12%),
India (10%) y Pakistan (6%), justificado por limitaciones
en la disponibilidad de agua para riego; aunque
compensada con mayores producciones de China, ahora
el primer productor mundial de algoddn. Esta situacion
se esperaria se revierta en la campafia 2019/2020 en la
que se incrementaria la producciéon mundial en 5,9%, por
la recuperacién de la produccion de paises como India,
Estados Unidos y Turquia, alcanzaria un volumen de 27,3
millones de toneladas.

1.2 Consumo mundial

En cuanto al consumo doméstico mundial de algoddn se
prevé que este va ser ligeramente superior al volumen
de la produccion mundial al haber registrado las cifras de
26,7 millones de toneladas en 2018/2019 y 27,3 millones
en lanueva campafia 2019/2020, de manera que la mayor
demanda deberd de ser cubierta recurriendo al uso de
los stocks disponibles. Entre los principales paises que
destacan por ser grandes consumidores tenemos a China
con 8,7 millones de toneladas, India con 5,4 millones y
Pakistan con 2,3 millones.

1.3 Stock final

Respecto a los stocks finales, no obstante que estos
vienen declinando de manera permanente cada afio, se
debe en particular a la caida oscilante de la produccion
y a la paulatina recuperacion del consumo doméstico
mundial. Sin embargo los volumenes de stocks aun
siguen siendo muy elevadas, como se puede observar en
el 2018 representa el 65% de la producciéon mundial y en
el 2019 el 61,6% de esta produccion. Siendo esta una de
las causas para que los precios del algoddn se mantengan
bajos en estos ultimos afios.

1.4 Precios mensuales

La cotizacion del algoddn clasificado como Cotlook A
Index en el mercado de los Estados Unidos, registra el
precio mas bajo de los ultimos dos afios en octubre de
2017 (79 Cent/Lib), en los siguientes meses se observa
una recuperacion hasta alcanzar el precio mas importante
en el mes de junio de 2018, 98 centavos de ddlar por
libra; sin embargo en los siguientes meses vuelven a caer
los precios de una manera sostenida hasta tocar fondo
en el mes de febrero de 2019 con 81 centavos por libra,
en los siguientes meses se observa un comportamiento
mas inestable y decreciente hasta registrar el valor mas
de los ultimos meses de solo 71,3 centavos por libra en
septiembre de 2019.

Il. MERCADO NACIONAL

2.1 Produccién nacional
Luego de alcanzar un volumen de produccion cercano a
las 120 mil toneladas en esta ultima década, en el 2017
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registra el volumen de produccion mas bajo de todos
los tiempos con 23 mil toneladas, en el 2018 se observa
una ligera recuperacién con 43 mil toneladas. En general
esta menor produccidon se explica por la permanente
caida de los precios internacionales, por la competencia
internacional que ingresa a precios muy competitivos y
desalienta la produccion de algoddn y la reconversion
productiva con otros cultivos mas rentables.

Entre enero - agosto de 2019 la produccién nacional
de algoddn registré un crecimiento de 22,0% con
un volumen de produccién de 45 mil toneladas. El
crecimiento registrado se explica principalmente por la
mayor produccién en Ica. En relacién al calendario de
cosechas, el algodén en Peru se produce durante todo el
afio, pero los picos de produccion se dan entre los meses
de abril a julio.

2.2 Exportaciones

Durante los meses enero-septiembre del 2019,
las exportaciones de algoddén en sus diferentes
presentaciones (algoddn sin cardar ni peinar, algodén
cardado o peinado y desperdicio de algoddn) registraron
una caida en sus exportaciones en un 29,0% en términos
de valor (USS 2 307 mil en 2019) mientras que las
exportaciones en volumen han mostrado una caida de
24,1% con 855 toneladas a septiembre de 2019. Siendo
el algoddn cardado o peinado el que representa mas

del 81% del total. Los principales mercados de destino
han sido Ecuador (81%), Japdn, Alemania y Espafia en
porcentajes marginales.

2.3 Importaciones

Las importaciones de algoddon después de haber
alcanzado una cifra muy importante en el 2018 (US$117
millones) en el periodo enero-setiembre del 2019
muestran una caida de 15,4% respecto al mismo periodo
del afio pasado (US$78,6 millones enero-septiembre
2019), mientras que en términos de volumen esta caida
es de 8,2%, con 37,4 mil toneladas importadas entre
enero-septiembre de 2019.

Cabe sefalar que en los ultimos afios Estados Unidos se
ha constituido casi en el Unico proveedor de algoddn al
Peru (99,5%).

2.4 Precios en chacra

Los precios en chacra han mantenido un incremento
sostenido, pero de valores poco significativos desde los
primeros meses de 2016 hasta el mes de noviembre
de 2017 cuando registra el valor mas elevado (3,75
soles por kg) en los siguientes meses declina y se
observa un comportamiento muy inestable, aunque
siempre por encima de los 3 soles el kg. En el mes de
agosto del presente afio el precio promedio fue de
3,41 soles por kg.
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e Enelcontextointernacional, Luego de la caida de la produccion mun dial en la campafia anterior, estimaciones
del USDA indican un modesto incremento de la produccién para la campafia 2019/2020, asimismo, se
avizora un leve crecimiento del consumo, pero aun por debajo de los niveles de produccidn, que continta
manteniendo los stocks en niveles altos, con precios intermitentes y pocas sefiales de recuperacién, que no
necesariamente puedan sostenerse al alza.

e En el contexto nacional, se estimaria una recuperacion de la produccién de cafia de azucar, la cual se reflejaria
en un incremento de la produccién acumulada de la produccién de azucar al mes de agosto 2019, siendo
para la cafia de azucar 12,4% y para azucar de cafia 4,3%.

e Respecto al comportamiento de los precios mayoristas, en los Ultimos tres meses han caido levemente,
alcanzando al mes de setiembre a cotizarse el azucar blanca en S/ 1,75 y el azlcar rubia en S/ 1,61 por
kilogramo.

e Las exportaciones de azucar al mes de julio del 2019 acumuld 96,5 toneladas con un incrementando de
706%, destinando a Colombia 53,9 mil toneladas y a Estados Unidos 40,5 mil toneladas, las que podrian

continuar aumentando bajo la cuota proporcionada por Estados Unidos.

I. MERCADO INTERNACIONAL

1.1 La producciéon mundial
Segun el informe de USDA (setiembre 2019), la

produccion mundial de azlcar para la campaia
2019/2020 se estima en 180,7 millones de toneladas,
apena 1,0% mas respecto a la campafia 2018/2019,
sustentada en la mayor producciéon de Brasil (8,5%)
y la Unién Europea (6,9%) por condiciones climaticas
favorables, pese a que la campafia anterior ambos
habian sufrido una caida. Asimismo, incrementarian
su produccién: China (0,9%) y Estados Unidos (1,9%).
En china las expectativas de una expansiéon de dreas de
remolacha azucarera incrementarian la produccién a
10,7 millones de toneladas. Sin embargo la produccion
mundial podria estar siendo contrarrestada con la
disminucién de la India (-8,4%) y Tailandia (-2,0%). De
otro lado, Brasil con una produccidon de 32 millones de
toneladas sigue liderando en la produccién mundial de
azucar (18% del total mundial).

1.2 Consumo mundial

El consumo doméstico mundial se elevaria en 1,4% respecto
a la campafia anterior, asimismo, se estima un consumo
mundial de 176,5 millones de toneladas, impulsada por
mayores consumos en la India (3,6%), Indonesia (2,9%),
Rusia (0,8%), Pakistan (3,7%), México (1,4%) y Egipto
(4,8%). Sin embargo; en cambio la Unidn Europea reduciria
0,3%, donde la preferencia de los consumidores estd
direccionada hacia las dietas bajas en azlcar, que estd
planteando a la industria de alimentos a efectuar una

reformulacién del contenido de sus productos; China,
mantendria un consumo estable.

1.3 Stocks finales

Desde la campafia 2017/2018, los existencias vienen
lentamente declinando, el informe de USDA estima
en 47,8 millones de toneladas para el la campaia
2019/2020, menor en 6,0% al registrado en la campania
anterior, debido a la disminucién en la India (-4,0%),
Tailandia (-8,3%), China (-17,7%) e Indonesia (-8,9%)
principalmente. Esta contraccion se explica porque la
produccion de azlcar tiende a ser menor en algunos
paises respecto a su consumo.

Pese a la disminucién del nivel de existencias, ésta
continua siendo alto debido al modesto incremento
del consumo de azucar por debajo del volumen de la
produccidn; en ese contexto son escasas las expectativas
gue los precios repunten de sus niveles bajos.

1.4 Comercio mundial

El USDA estima el aumento en las exportaciones
mundiales de azlcar en 57,7 millones de toneladas
para la campafia 2019-2020 (2,3%, mas que la campafia
2018/2019). Este incremento se sustentaria en una mayor
oferta exportable de Brasil (6,3%) llegando a 20,8 millones
de toneladas (lider con 36% del total de exportaciones
a nivel global); también incrementaria sus colocaciones
paises como Tailandia, India y la Unién Europea en 3,5%,
2,9% y 20%, respectivamente, presionando a la baja el
nivel de las existencias.
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Respecto a las importaciones mundiales, el USDA estima
un leve aumento de 0,5%, para totalizar 51,3 millones
de toneladas, principalmente por mayores compras
de Estados Unidos (12,7%), Argelia (1,0%), Bangladesh
(2,1%), Emiratos Arabes (4,5%), Malasia (1,7%) y Corea
del Sur (3,5%). Sin embargo, este incremento estaria
siendo compensada por una disminucion en Indonesia
(7,4% menos). China continuaria manteniendo invariable
sus niveles actuales. En este escenario la demanda
mundial de las importaciones seguirdn manteniéndose
bajas, debido a que la oferta exportable continuaria
siendo superior a la demanda importable de azucar.

1.5 Precios internacionales

Al mes de octubre del 2019 los precios se recuperaron,
llegando a cotizarse en USS 341 por tonelada (contrato
5- Bolsa Londres) y USS 276 por tonelada (contrato 11-
Bolsa New York), luego de que hasta el mes anterior habia
registrado los niveles mas bajos en lo que va del afio. Este
ligeroincremento se ha dado debido a un mayor incentivo
de las exportaciones de azucar; a un incremento de las
importaciones por parte de China, asimimso a una baja
en la producciéon de la industria azucarera del centro y
sur del Brasil; y por otra parte, el hecho del anuncio por
parte del gobierno de la India (importantes productor y
el mayor consumidor mundial) respecto a los subsidios a
la exportacion de azucar, que solo prolongaran el ciclo
actual de bajos precios mundiales de la sacarosa.

Sin embargo, las perspectivas de los precios futuros
sefialan para los préximos meses una disminucion en las
cotizaciones. Al 22 de octubre de 2019, los futuros del
azucar contrato N° 5y N° 11 cerraron a la baja para los
préximos meses, en parte debido a la debilidad de la
moneda brasilefia.

Il. MERCADO NACIONAL

2.1 La Produccion Nacional

Al mes de agosto de 2019 la produccidon de cafia
de azucar acumuldé un volumen de 6,9 millones de
toneladas (12,4% mas respecto el mismo periodo del
afio anterior), contribuyeron a este incremento los
departamento de Lambayeque (13,3%), La Libertad
(20,7%), Ancash (20,9%) y Arequipa (23,6%); por mayores
areas cosechadas (5,5% mas) debido a inmejorables
condiciones climaticas, que ha favorecido también la
mejora en los rendimientos (6,5% mas).

La produccidn de aztcar, en el periodo enero a agosto
del 2019 la produccidon de azlcar de cafia alcanzd

un volumen de 730 mil toneladas, mayor en 4,3%
comparado con el mismo periodo del afio anterior,
siendo las regiones que mds contribuyeron al aumento
delaproduccidondeazlcar: Ancash (19,4%), Lambayeque
(13,1%), La Libertad (2,7%) y Lima (1,2%); sin embargo,
fue contenida por la disminuiciéon en la produccion de
Arequipa (-0,8%).

2.2 Precios mayoristas

Los precios mayoristas comercializados en el mercado de
productores de Lima (Santa Anita), continia mostrandose
bajo, al mes de octubre de 2019 el azlcar blanca o
refinada se ha cotizado en S/ 1,75 por kilogramo.

Asimismo, el comportamiento para el azticar rubia o cruda,
ha mostrado la misma tendencia de precios del azlcar
blanca, manteniéndose en niveles bajos, a octubre continua
cotizandose en S/ 1,61 por kilogramo. Esta tendencia
se debe a la mayor oferta interna de azucar y a los bajos
precios internacionales que continuan impactando en los
precios internos.

2.3 Respecto a las importaciones

Al mes de setiembre de 2019 las importaciones de
azucar continuaron tendiendo a la baja, acumulando un
volumen de 170 mil toneladas, cayendo 30,8% respecto
al mismo periodo del afio anterior, se redujeron las
compras procedentes de Guatemala (-68%) y Colombia
(-24%). En este constexto se estima que el afio 2019,
las importaciones se verian reducidas debido a la alta
disponibilidad de azucar en el mercado interno.

En el Pery, el Sistema de Franja de Precios es un mecanismo
que trata de neutralizar parcialmente la caida de los precios
internacionales, incrementando sus niveles arancelarios a
efectos de encarecer las importaciones de azlcar, protege
la produccién nacional, cuando los precios internacionales
tienden a deprimirse. El arancel especifico aplicado
fue de USS 73 por toneladas en el mes de setiembre de
2019, equivalente en términos porcentuales un arancel
maximo de 18% calculado sobre del valor de la factura de
importacion.

2.4 En cuanto a las exportaciones,

Las exportaciones peruanas, han venido recuperandose
para este afo, teniendo como principales mercados de
destino a Colombia y Estados Unidos, a éste ultimo se
exporta basicamente azucar cruda en el marco de la
OMC, Estados Unidos otorga cuotas anuales a cada
pais libre de restricciones sujetas a ciertos criterios
internos. En el caso de Peru se beneficia con una cuota
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que fluctda entre 40 mil a 45 mil toneladas por afo. En
cambio, a Colombia se exporta azucar cruda y refinada,
libre de aranceles, en el marco de la zona de libre
comercio de la Comunidad Andina, del cual ambos
paises son miembros.

Las exportaciones en el periodo de enero a setiembre
del 2019, acumulé 121 mil toneladas (618% mas),
con destino principalmente a Colombia (63,1 mil
toneladas) y Estados Unidos (55,6 mil toneladas),
incrementdndose en 479% y 996% respectivamente.

El ingreso a Estados Unidos bajo la cuota asignada
en el marco de la OMC se ha venido recuperando en
los ultimos meses. Sin embargo pese al incremento
exportable, éstas aun son bajos, y se explica por los
bajos precios pagados en el mercado internacional,
limitando el interés por exportar de las empresas que
prefirieren reorientar la produccién hacia el mercado
interno. Se podria esperar que el presente afio culmine
con mayores colocaciones al mercado exterior, la que
estard condicionada al comportamiento de los precios
en el mercado internacional.
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e El mercado internacional muestra un incremento de la produccidn (Africa) en la campafia 2018/2019; sin
embargo la demanda de cacao para molienda se mantiene creciente, aunque sin superar el volumen de
produccidn, de ahi que a la fecha se observa una creciente acumulacién de stocks, que mantiene a los precios
comprimidos, con ligeras alzas estacionales.

e En el mercado nacional, entre enero-agosto de 2019 se ha producido 112,2 mil toneladas, 14,7% mas de lo
producido en el mismo periodo del afio pasado, aunque las mayores producciones se dan entre abril y agosto
de cada afio.

e Entre enero-septiembre 2019, las exportaciones peruanas de cacao y sus derivados alcanzaron US$218,5
millones, siendo mayor en 11,7% a lo colocado en el mismo periodo del 2018, impulsado principalmente por

los envios de manteca de cacao 22,2%.

I. MERCADO INTERNACIONAL

1.1 Produccién mundial de cacao

Después de haber caido en 1,9% la produccién de
cacao en grano en la campafia 2017/2018 respecto
a la campanfa anterior, en la campafia (2018/2019) se
recupera en un 3,2% (registra 4 799 mil toneladas),
explicado por la fuerte recuperacidn de la produccién
de los paises del Africa, en especial del mayor productor
mundial, Costa de Marfil (2 150 mil toneladas) que
participa con el 44,8% del total producido, contrario
al comportamiento de los paises de Asia-Oceania
gue han declinado ligeramente su produccién en esta
ultima campafia. En cuanto a las proyecciones para
el 2019/2020 se espera que la produccion decline
marginalmente (0,8%) y registre un volumen de 4,809
mil toneladas.

1.2 Molienda (demanda) de cacao en grano
La demanda de granos para su uso en molienda muestra
un comportamiento creciente en estas dos ultimas
campaias, alcanzando un volumen de 4 712 toneladas
y un incremento de 2,5% al 2018/2019. Los principales
demandantes de cacao en grano para su molienda son
la Unidn Europea con el 36,9%, donde destacan los
Paises Bajos y Alemania; asimismo aumenta aunque
muy ligeramente la molienda de los paises de Africa,
América y Asia-Oceania. Para la campafia 2019/2020 se
estima un incremento del 0,06% de la molienda, cifra
marginal, cuya demanda total se encuentra por debajo
de la produccion.

1.3 Existencias de cacao en el mundo

Revisando la evolucién de las existencias mundiales,
cuando estas disminuyen como consecuencia de una
mayor demanda para molienda, y esta es superior a
la produccién, los precios internacionales tenderan a
aumentar y viceverza, es decir disminuiran los precios
cuando la produccién sea mayor al consumo de manera
permanente, las existencias se irdn acumulando afio tras
afo. Esto es lo que viene sucediendo desde la campaiia
2016/2017 hasta la presente campafia, de manera que los
stocks de cacao en grano se han acumulado y suman 1 722
mil toneladas en la campafia 2027/2028, se espera que
aumenten a 1 740 mil toneladas en la campafia 2017/2018,
representando el 36% de la molienda, volumen elevado
que viene influyendo en la continuidad de los precios bajos.

1.4 Precios internacionales mensuales

De acuerdo con la ICCO, en el 2018, los precios del cacao
mostraron una ligera alza (marzo-mayo) con relacién a los
precios de afios anteriores, alcanzado un pico de USS 2
660 por tonelada en mayo 2018, en los siguientes meses
declinard de manera permanente, pero manteniéndose
por encima de los precios registrados en el 2017. En los
primeros meses de 2019 continuard la lenta caida de
los precios hasta tocar piso en marzo con USS 2 200 por
tonelada. Sin embargo, desde abril hasta julio se mantiene
un comportamiento creciente y alcanza en julio un valor
de USS 2 436 por tonelada. Una situacion inicialmente
preocupante por la posible propagacién de enfermedades
en las principales regiones cacaoteras de Costa de Marfil
y Ghana, como el virus de la inflamacién del cacao, sin
embargo la presion de los precios se vio desacelerada a
partir de agosto debido a las noticias de un superavit de
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suministro, ante el aumento de chocolates y manteca de
cacao. Respecto a los principales mercados de origen de las
importaciones de chocolates, provienen principalmente de
paises como Estados Unidos y Brasil con (18%) cada uno,
Malasia (12%), Chile (8%), juntos representaron un 56% del
total importado.

II. MERCADO NACIONAL

2.1 La produccién de cacao en grano

Desde hace 10 aflos viene incrementandose
sostenidamente, creciendo a una tasa de 15,6% promedio
anual. En el afio 2018 se ha producido 135,3 mil toneladas
de cacao en grano, con un aumento de 11,0% respecto
al 2017 (121,8 mil t); situacidn explicada por las mayores
cosechas principalmente en las regiones de Piura, Pasco,
Ucayali y Cajamarca. En el periodo enero-agosto de 2019
se ha producido 112,5 mil toneladas, 14,7% por encima del
volumen registrado el afios pasado.

Cabe destacar que el Perl es considerado uno de los
principales productores y proveedores de cacao fino y de
aroma y el segundo productor de cacao organico a nivel
mundial. Asimismo, el 60% de la biodiversidad existente de
cacao (material genético) se encuentra en nuestro pais, de
ahi que Peru es un importante abastecedor de cacao fino o
de aroma, que viene teniendo una creciente demanda en
el mercado.

2.2 Exportacion de cacao y derivados
Durante el periodo enero-septiembre del 2019,
las exportaciones de cacao y derivados alcanzaron
USS218,5 millones, siendo mayor en 11,7% a lo
colocado en el mismo periodo del 2018, impulsado
principalmente por los envios de manteca de cacao
qgue subieron en 22,2%.

Los principales paises de destino de las exportaciones
de manteca de cacao, fueron EE.UU., y los paises
europeos: Alemania, Holanda, Francia, Reino Unido
principalmente, mientras que en presentaciones
como: grano de cacao donde destacan paises de la UE
(Holanda ltalia, Bélgica y Espaiia), Indonesia, Malasia
y EE.UU.

2.3 Importacion de cacao y sus derivados
Para el periodo enero-septiembre de 2019, el valor CIF
de las importaciones de cacao y derivados registraron
USS 44,4 millones, cifra superior en 2,1% , mientras
gue en volumen ha declinado en 3,2% con 10,1 mil
toneladas respecto al mismo periodo 2018, debido a
las menores importaciones de cacao en grano, pasta y
cacao en polvo.

Respecto a los principales mercados de origen de las
importaciones de chocolates, provienen principalmente
de Estados Unidos, Brasil, Malasia, Turquia, Chile, entre
otros.
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Se ha atravezado un un escenario internacional muy complejo en la campafia que ha culminado en 2018/2019, con
un record de produccion mundial y un incremento sostenido del consumo mundial, aunque menor respecto a la
produccién, como consecuencia de esta diferencia un aumento sustancial de las existencias de café. Para la nueva
campafia 2019/2020 las dltimas cifras del USDA estiman una ligera caida de la produccién de café arabico (Brasil),
lo cual afectaria la oferta mundial de café (-3%), pero el consumo se mantiene creciente, de ahi que la brecha que
pudiera generarse se debe cubrir con parte de las elevadas existencias, lo cual se espera no afecte a los precios
internacionales.

Las perspectivas de los precios internacionales son de un deterioro importante, a la que se suma el juego especulativo
de las bolsas de Nueva York y Londres. En mayo el precio promedio de la OIC cayé a 93 ctv/Ib, la mas baja de esta
década; sin embargo a partir de junio muy timidamente los precios vienen recuperandose y elevandose a 96 centavos
en agosto y 98 centavos en setiembre, una reaccion a la caida de la produccion de Brasil, que estaria entrando a su
ciclo bienal de produccién.

La produccion en el Perd, al mes de agosto ha tenido un pequefio incremento de 4,4% (371 mil t) comparado con el
mismo periodo del afio anterior. En tanto, las exportaciones al mes de setiembre han sufrido una pequefia caida de
8,7% vy 5,4% en volumen y valor respectivamente ya que produccion y exportaciones se encuentran desincentivados
por los bajos precios internacionales. Urge promover la produccion de cafés especiales de taza, que tienen su propio

nicho de mercado y pueden tener un mejor desenvolvimiento en el mercado internacional.

I. MERCADO INTERNACIONAL

1.1 Produccién mundial

Segun la ultima publicacién del USDA, se estima que en
el afio cafetero 2017/18 se cerrd con una produccidn
mundial de 158,6 millones de sacos de 60 kilogramos.
Paralacampafia2018/2019 que terminaenjuliode 2019,
se calcula una produccidn histérica de 174,5 millones
de sacos, impulsado por el mayor incremento de las
cosechas de la variedad Arabica, en particular del Brasil,
que representd un aumento general del 27% respecto
a la campaiia anterior. En el reciente informe del USDA
se calcula que la produccidn mundial en la campafia
2019/2020 declinaria en 3% debido a la sensible caida
de la produccién de la variedad arabica en el Brasil,
porque estaria entrando al ciclo bienal de su produccién,
en cambio aumentaria la produccién de la variedad
Robusta. Justamente la Cia. Nacional de Abstecimiento
(CONAB) de Brasil sefialé en setiembre ultimo que para
todo el 2019 caeria su produccion de ardbica a 34,4
millones de sacos de los 37 millones estimados en mayo,
mientras que el café robusta aumentaria a 14,5 millones
de sacos, de los 13,9 calculados en mayor pasado.
Situacién explicada por el clima mds seco que afectard
su produccién.

1.2 Consumo mundial
Si bien se aprecia un incremento sostenido del consumo

mundial de café, esta es menor al incremento de la
produccién, como fue en la campafia 2018/2019, cuyo
consumo de 163,9 millones de sacos comparado con
los 174,5 millones de produccidn, arrojan un superavit
de 10,6 millones de sacos de café, que se refleja en un
aumento de las existencias hasta un volumen de 36,3
millones de toneladas (17% de aumento). Esta es la
situacion que ha afectado y llevado a la caida de los
precios solo comparable con los niveles registrados en
2006. Las previsiones del consumo para la campafia
2019/2020 se estiman en 167,9 millones de sacos, con
un 2,4% de incremento respecto a la campafia anterior.
Ante una posible menor produccién y un mayor
CcoONsSuUMo, se espera se recurra a un mayor uso de los
stocks disponibles con lo que se equilibraria la caida
de la produccién, dados los elevados volumenes en
existencias los precios no se reflejarian en elevaciones
importantes de los precios.

1.3 Existencias finales

Como se indicé lineas arriba, en la campafia concluida
20018/2019 se estima una elevada produccién y un
moderado incremento del consumo, de manera que el
saldo ha venido incrementando las existencias finales
gue se estima en 36,3 millones de sacos.

Para la nueva campaia 2019/2020, se espera una
caida de la produccién pero el consumo debe crecer
sustancialmente, por lo que se estima que las existencias

n
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deben declinar a 33,5 millones de sacos (-7,7%)
explicado por las estimaciones de una fuerte caida de
las existencias de la Unién Europea y el Brasil, el primero
neto consumidor de café y el segundo ademads un gran
productor. Esta situacion de alguna manera podria
incidir en una cierta mejora de los precios, aunque los
niveles de existencias son tan elevadas que no tendrian
mayores impactos en los precios.

1.4 Precios mensuales

De acuerdo a los sefialado por la revista especializada
de la Organizacion Internacional del Café, sefiala que
el exceso de oferta de café sigue sobrecargando al
mercado y ejerciendo presion a la baja en los precios.
En ese sentido, el comportamiento de los precios en los
ultimos cinco meses del 2019 ha mostrado una caida
preocupante para todas las variedades de café hasta
tocar piso en el mes de mayo, de manera que el precio
promedio de la OIC, “precio indicativo compuesto” llegd
a cotizar un valor de 93,3 centavos por libra, siendo
afectado sensiblemente el precio del café Robusta que
cae a 74 centavos por libra. En los siguientes meses se
observa un comportamiento de los precios ligeramente
al alza aunque muy inestable, de manera que en agosto
el promedio OIC de los precios cae a 96 centavos por libra
y en setiembre se recupera a casi 98 centavos. En cuanto
a las perspectivas generales del comportamiento de los
precios en la campafia 2019/2020, no obstante que el
mercado cafetalero se estaria equilibrando, los precios
internacionales del grano no estarian repuntando de la
forma esperada, debido a las marcadas devaluaciones
frente al dolar en los casos de Brasil y Colombia que han
contribuido a mantener las cotizaciones del café por
debajo de USS1/libray a las elevadas existencias.

1.5 Precios diarios

Los precios diarios en el mes de setiembre han mostrado
una pequefia recuperacién respecto al mes de agosto. A
finales de agosto se registran precios entre 124 y 125
centavos por libra de los “Otros Cafés Suaves”de la
variedad arabica, los mismos que se van elevar hasta
130 centavos por libra al final del mes de setiembre; una
situacidon muy similar aunque con una mayor cotizacion
se va observar para el caso de los “Suaves colombiano”
y el café arabico “Suave brasilefio”. Sin embargo, se va
mantener estancado el precio del café robusta alrededor
de 71 centavos la libra.

Il. MERCADO NACIONAL

2.1 Produccién nacional de café (solo
disponible a agosto 2019)

Después de haber caido a 4,1 soles el kg. el precio del
La produccién de café en grano en el 2018 alcanzo
un volumen de 369,6 mil toneladas, todo un record
histérico, con un 9,6% de crecimiento respecto al afo
anterior, gracias a la entrada en produccién de nuevas
plantaciones realizadas entre el 2015 y 2016. En el
periodo enero-agosto de 2019, ultima informacion
proporcionada por la DGESEP, la produccién de café
ardbico en el Pert se haincrementado en 4,4% (a 371 mil
toneladas) respecto al mismo periodo de 2018 (355,3
mil toneladas) no obstante los bajos precios, debido a
gue las cooperativas y otras empresas han optado por
exportar mayores volumenes a fin de mantener ciertos
niveles minimos de ingreso.

En cuanto a la produccién regional, destacan
nitidamente el volumen obtenido en San Martin,
Junin, Cajamarca y Amazonas, estas cuatro regiones
representan el 75% del total producido. Cabe mencionar
que Cajamarca y Ucayali son las regiones que han
incrementado sustancialmente su produccidon (14% vy
218% respectivamente) mientras que de Junin, Cusco,
Pasco han disminuido su produccién desanimados por
los menores precios.

2.2 Precios en chacra (solo disponible a junio
2019)

Después de haber caido a 4,1 soles el kg. el precio del
café en chacra en el mes de diciembre de 2017, uno de
los mas bajos de los ultimos afios, a partir de enero de
2018 se recupera lentamente alcanzando un valor de 5,8
soles por Kg. al mes de junio, manteniendose alrededor
de ese nivel en los siguientes meses, pero a partir de
octubre 2018 y en los siguientes meses los precios en
chacra inician una caida sostenida que se mantiene en
enero de 2019 (S/ 4,8 soles/kg) continlia en febrero y
marzo (S/ 4,5 y S/ 4,4 respectivamente) en este Ultimo
mes toca piso, y empieza una rapida recuperacion, al mes
de abril es de 4,5 soles/kg y al mes de mayo el precio se
eleva a 4,8 soles/kg, como a junio se cotiza en S/. 5,4 por
Kg y entre julio y agosto registra un valor promedio de S/
5,8 (un aumento de 7,4%).

Si comparamos el comportamiento de los precios
internacionales con el precio en chacra, este ultimo
muestra una marcada oscilacion y ligera recuperacion
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a partir de abril Ultimo, a diferencia de los precios
internacionales que presentan un comportamiento mas
estable, aunque con una tendencia hacia la baja desde
hace casi 24 meses, con un ligero bache desde el mes
de junio hacia adelante en que trata de mantenerse al
alza, rompiendo la tendencia decreciente de los precios
al establecer un valor de 135,5 centavos en julio, 126
centavos en agosto y 129 centavos por libra en setiembre
ultimo. Son alzas poco significativas que la larga solo
reflejan la recuperacion de los precios que han caido
en el mes anterior, pero no es un real comportamiento
hacia el alza.

2.3 Exportaciones de Peru

Las exportaciones de café en grano, durante el 2018
se ha incrementado en 6,6% en términos de volumen
(260 mil tm en 2018), mientras que en términos de
valor se ha mantenido casi en su mismo nivel, con
USS 679,9 millones en 2018 (-3,6%). Situacidon que se
explica por el deterioro de los precios internacionales y
de exportacion.

En el periodo enero-setiembre de 2019 se observa una
menor caida de las exportaciones, en volumen declina
un 8,7%, con un volumen de 135,6 mil toneladas,
mientras que en valor declina un 5,4%, con un valor de
USS 362 millones de ddlares. Cabe sefialar que en estos
nueve meses del afio, el grueso de las cosechas recien
ha empezado desde junio-julio por lo que se espera
una mejora de las exportaciones en los siguientes
meses.

En cuanto a los principales mercados que explican
esta caida tenemos basicamente a Alemania, Bélgica,
Canadd, Colombia, entre otros. Mientras que algunos
mercados han aumentado su demanda desde Peru
y compensado parcialmente esta caida, tenemos a
EE.UU., Suecia, Francia y Holanda.

Es importante mencionar que los precios promedios
unitarios FOB de exportaciéon mensual en lo que va del
2019 son mayores a los precios pagados en el mismo
periodo de 2018, salvo los meses de marzo y junio .

13
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Maiz amarillo duro

e En el contexto internacional, los precios han mostrado una ligera alza; sin embargo se mantienen bajos debido
a expectativas de un incremento de cosechas en el Brasil. Segin el USDA, para la nueva camparia 2019-2020, la
produccion mundial disminuiria en 1,7%; pero se estima un leve incremento del consumo (0,7%), que motivaria
un mayor dinamismo del comercio mundial, al aumentar las exportaciones en (0,6%) y las importaciones (2,9%),
presionando a una disminucién de los inventarios disponibles (7,1%) que aun contindan siendo elevados.

¢ En el contexto nacional, al mes de agosto se acumuld una leve reduccién de la produccién (0,6%), principalmente
en las regiones de la selva baja y selva alta; respecto a los precios recibidos por el productor alin se mantienen

bajos.

e Asimismo, las importaciones se espera continuen siendo muy significativas, en especial las provenientes de
Argentina que ha desplazado a Estados Unidos como el principal proveedor, participando con el 59% y 41% del
total de las importaciones respectivamente (3,0 millones de toneladas).

I. MERCADO INTERNACIONAL

1.1 La produccién mundial

Segun informe del Departamento de Agricultura de los
Estados Unidos (USDA) publicada el 10 de octubre, estima
la produccidon mundial para la campafia 2019/2020 en
1104,0 millones de toneladas, menor en 1,7 % al registrado
en la campafia 2018/2019 (1123,2 millones de toneladas),
contribuyendo a la reduccidn paises como: Estados Unidos
(-4,4%), China (-1,3%), Argentina (-2,0%) y México (-2.2%).
Dibido a la permanente caida de los precios, estaria
provocando una menor produccidn. Estados Unidos
presentaria una caida de su produccion en 16,3 millones
de toneladas, registrando 350,5 millones de toneladas,
debido a un retraso en las siembras por condiciones
agroclimaticas desfavorables, ademas de expectativas de
menores rendimientos; asimismo, la produccién en China
caeria a 254 millones de toneladas; también Argentina
reduciria su producciéon a 50 millones de toneladas y
México a 27 millones de toneladas. Brasil, en cambio
estaria manteniendo su produccidn en niveles similares a la
campafia anterior. De mantenerse esta situacidn favoreceria
un mejor desempeiio de los precios internacionales.

1.2 El consumo mundial

En cuanto al consumo mundial, se reduciria levemente
en 0,1%, alcanzando la cifra de 1 124,9 millones de
toneladas. En los dos ultimos afios el consumo ha sido
superior al nivel de la produccién mundial, por lo que
parte de esta demanda estaria siendo cubierta por los
altos niveles de existencias de maiz. De mantenerse el

incremento del consumo mundial de manera sostenida,
se estaria haciendo presién a los niveles de existencias,
lo que podria significar una sefial para un ajuste de los
precios a futuro.

1.3 Los stocks finales a nivel mundial

El comportamiento de las existencias alcanzd su nivel
mas elevado en la campafia 2016/2017 (351 millones
de toneladas) para declinar en las siguientes campafias,
estimandose para la campafia 2019/2020 en 302,5 millones
de toneladas, menor en 6,6% al volumen registrado en la
campaia anterior.

Estasituacion se explica porlainestabilidad de la produccién
mundial y el incremento del consumo en las Ultimas tres
campaias que ha llevado a cubrir la diferencia entre la
produccion y el consumo recurriendo a las existencias
disponibles. Esta situacion deberia reflejar una mejora de
los precios internacionales; sin embargo, en la medida que
los stocks mundiales se mantengan altos, los precios se
mantendran en niveles bajos.

1.4 En el comercio mundial

Las exportaciones de maiz amarillo en las cuatro ultimas
campafias ha mostrado un crecimiento sostenido, sin
embargo, para la préxima campafia 2019/2020 el USDA
estima una ligera disminucion, a 170,8 millones de toneladas
(0,1% menor), explicada porla fuerte disminucion de Brasil
(10,3%) respecto la campafa pasada, aunque tambien se
han observado incrementos de las exportaciones de Estados
Unidos (4,0%), Argentina (4,7%) y Ucrania (1,0% menos),
compensada por una (estos cuatro paises concentran el
88,2% de las exportaciones mundiales).
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Las importaciones mundiales crecerian ligeramente para
la campafia 2019/2020 en 0,9%, alcanzando un volumen
de 165,12 millones de toneladas, debido a la mayor
demanda importada de México (4,8%), Vietnam (2,9%), Iran
(5,0%) y Egipto (5,2%) principalmente. Aunque se estaria
presentando una disminucidon de las importaciones por
parte de la Unién Europea (-15,3%) y de Japdn (-1,3%) dos
de los mayores demandantes de maiz.

Se puede observar un saldo favorable de las exportaciones
de maizrespecto al volumen de las importaciones por paises,
que demuestra el mayor dinamismo de las exportaciones.

En los dos ultimos meses la cotizacién promedio de
los maices viene disminuyendo, aunque con una
ligera recuperacién al mes octubre de este afio a USS
170,7 por tonelada para los maices norteamericanos,
y a USS 153,9 por tonelada para el maiz argentino.
Esta tendencia hacia la baja de los precios se deberia
a las expectativas de una gran cosecha procedente
de Argentina y Brasil, asi como, noticias de menor
demanda para la produccion de etanol en Norteamérica
y la débil demanda por parte de los principales paises
importadores. Sin embargo, el descenso del precio
fue frenado por el interés de las compaiiias chinas en
demandar el grano estadounidense.

Los reportes de los precios a futuro de maiz amarillo de
la bolsa de Chicago al 18 de octubre de 2019 cerraron
con una tendencia hacia la baja para los préximos meses,
expectativas de mayores cosechas en sudamérica y
a la mejora en las condiciones del cultivo en Estados
Unidos, ademas a la espera de noticias focalizadas sobre
China y EE.UU., en la antesala de una nueva rueda de
negociaciones.

Al mes de agosto del 2019 se acumuld una produccidn
de 883,3 mil toneladas, cifra menor en 0,6% respecto
al mismo periodo del afio anterior, contribuyeron a
esta reduccion la region de la costa norte (-2,6%),
principalmente Lambayeque (-9,4%) y Ancash (-15,0%);
asimismo, la reduccién en la produccién de la regidon de
selva alta (-1,4%), principalmente en San Martin (-3,2%),
Amazonas (--12,7%) y Huanuco(-15,7%), y en la region de
la selva baja (-11,2%) principalmente por la reduccién en
Loreto (-24,0%).

De otro lado la produccion aumenté en la region de la costa
central (5,8%) tanto en Lima (2,4%) como en Ica (8,3%) y
en la region sur (35,1%) principalmente Arequipa (49,8%).
La reduccién de la produccién, ha estado asociada a la
disminucion de las dreas cosechadas (-3,6%), en especial en
la regidn de la selva alta (-0,5%) y la selva baja (-11,9%). Por
el contrario, los rendimientos se han incrementado (2,6%),
al pasar de 4,85 toneladas por hectareas en el periodo
enero agosto de 2018 a 4,98 toneladas por hectédrea en
promedio para el mismo periodo del 2019.

Segun estadisticas de la Dgsep-Minagri, la campanfa
2018/2019 de &areas sembradas con maiz amarillo duro
culminé registrando 240,5 mil hectéreas, cifra menor en
15,3% respecto al promedio de las 5 ultimas campafias
(283,9 mil hectareas) que ha culminado en julio pasado.

Esto ha significado que en la campaia agricola que
acaba de finalizar sélo se pudieron sembrar el 84,7% de
lo programado en el PNC. Las dreas sembradas han sido
bastante menores segun regiones estando por debajo de
su programacion como: Ucayali (69,9%), Lima (53,3%),
La Libertad (57,0%), Lambayeque (81,6%), Piura (85,6%),
Cajamarca (93%) y San Martin (82,2%), explicada por los
bajos precios pagados a los agricultores en las campanias
anteriores, que ha desalentado efectuar mayores siembras,
optando por sembrar otros cultivos o alquilar sus tierras.

Registrados en el mercado de Santa Anita (Lima), vienen
mostrando una tendencia negativa, al mes de setiembre
se ha cotizado en S/ 1,17/ kg, similar a la tendencia de los
precios en chacra e internacionales.

Al mes de agosto los precios continlan bajo, cotizandose
en promedio a S/ 0,93 por kilogramo, luego de haber
registrado en el mes de mayo dltimo un valor de S/ 1,03
por kilogramo. Es muy incierto estimar el comportamiento
de los precios en los préximos meses, mayormente
condicionada al comportamiento de los precios en el
mercado internacional.

La tendenciea de las importaciones en las ultimas dos
décadas ha sido claramente al alza (alrededor de 320%),
muy contrariamente al poco dinamismo de la produccién
nacional con un crecimiento ralentizado por la fuerte
competencia internacional (30%).
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La demanda interna de este principal insumo por parte de
la industria avicola y porcicola, ha sido cubierta en un 75%
con importaciones. Las importaciones del 2018 fueron de
3,5 millones de toneladas ( 5% mas que el afio anterior),
importandose el 94% de Estados Unidos (en el marco del
TLC casi se les ha liberado del pago de aranceles). Los bajos
precios internacionales han sido otro factor importante
para el incremento de las importaciones.

Entre enero y setiembre del 2019, el volumen de
importaciones totalizd 3,0 millones de toneladas, mayor
en 7,6% al volumen importado en el mismo periodo del
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afio 2018, debido principalmente al fuerte incremento
importado de Argentina que paso de 125,7 mil toneladas a
1,8 millones de toneladas, desplazando a las importaciones
de Estados Unidos que sufrié una caida de 54,2% al pasar
de 2,6 millones a 1,2 millones de toneladas, explicado por la
no aplicacidn de aranceles a todas las importaciones venga
de donde venga, debido a que el precio de referencia de la
Franja de Precios se encuentra por encima del precio piso.
Se prevé que para el aflo 2019, las importaciones contintien
aumentando, de no incrementarse la produccién nacional,
y debido a la elevada demanda de la industria de alimentos
balanceados (principalmente avicola).
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